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(BE) o|gnt@s(Random Effect Model) F&Z1}
25 1 23 2 23 3
Mo =Sl ARoEg Z3 EQE
A = s.e. A= s.e. H = s.e.

22U F(t-1) 0.596 ** 0.012

A Eo|(HM=1) 0.126 ** 0.011 —0.379 * 0.074 —0.471 = 0.071
gtol 0.020 ** 0.004 -0.057 * 0.023 -0.047 * 0.022
ghtol M= 0.000 ** 0.000 0.001 = 0.000 0.001 « 0.000
EH &It Hol(#71=1) 0.037 *= 0.013 0.640 *= 0.110 0.583 ** 0.105
Z4d 10~29¢2l =0.077 == 0.015 -0.526 ** 0.107 —0.756 ** 0.103
Z@ 30~99¢2! -0.038 * 0.016 -0.258 * 0.120 -0.608 ** 0.116
Z¢ 100~299¢2! -0.012 0.016 —0.316 * 0.121 —-0.351 »* 0.116
ZH@ 300~399¢! -0.014 0.018 -0.274 + 0.144 —-0.452 0.138
Z 50021 o]t 0.006 0.025 0.018 0.208 0.063 0.200
HET| 8, Helctd & 0.029 =« 0.014 0177 + 0.118 0.252 * 0.114
IZE o|gt 0.105 + 0.061 0.001 0.398 0.258 0.386
nE 0.206 ** 0.062 0.712 = 0.405 0.903 = 0.392
A & =& 0.190 ** 0.066 0.980 * 0.437 1.071 = 0.424
HEHE 0.253 #* 0.063 1.398 ** 0.419 1.589 »* 0.406
43X tHE ofat 0.356 ** 0.063 2.077 = 0.411 2.366 ** 0.398
L aEMo|(e==1) 0.041 ** 0.012 0.321 ** 0.102 0.474 = 0.098
2572t 0.011 = 0.002 0.071 ** 0.007 0.089 * 0.007
27|12 & 0.000 0.000

A EHO| 0.025 #* 0.007 —0.313 # 0.056 —0.254 »* 0.054
A 1.342 « 0.095 0.560 0.593 0.179 0.574
Hausman Test(Chi—2) 2241 0.000 59.0 ** 0.000 50.6 ** 0.000
T x A2 22 1%, 5%, 10% TFAAM SHHE2Z Foldh

E




